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S T U D Y T I M E S

经济学家

学习时报—百度中小企业景气指数
（STBEI） 2015年9月报告

■ 全国中小企业景气指数低位运行

■ 工业中小企业景气指数触底反弹

■ 服务业中小企业景气指数企稳上升

■ 东中西部地区中小企业景气指数由降转升

■ 全国基本所有省份均处于景气增长状态

报告主要结论

全国中小企业景气指数低位运行

2015年3季度，全国中小企业景气指数平均值为97.0，相较上季度下降
1.5个点，低于景气临界值（以下简称“临界值”），处于微不景气区间。从
季度内走势看，9月份景气指数由降转升，升至99.7。

工业中小企业景气指数触底反弹

2015年3季度，工业中小企业景气平均值为101.1，相较上季度下降0.6

个点，处于微景气区间。从季度内走势看，景气指数8月份跌至最低点，

9月份出现大幅反弹，景气指数创年度新高。

图 1 2014年 10月—2015年 9月全国-全行业中小企业景气指数走势图

全国基本所有省份均处于景气增长状态
分析9月份各省份中小企业的景气状态 （景气指数） 和成长潜力 （涨跌幅度） 后发现，相较于6月份全国近一半省份都处于不景气区间 （非增长状态），本

月除安徽省外，其他省份均出现增长，且超过一半省份处于景气——增长区间，未来景气指数走势较为乐观。

图2 2014年10月—2015年9月全国工业中小企业景气指数走势图

服务业中小企业景气指数企稳上升

2015年 3季度，服务业中小企业景气平均值为 98.9，相较上季度下降

0.4个点，处于微不景气区间，连续两季度出现回落。从季度内走势看，服

务业中小企业景气指数在7、8月份均在临界值以下低位运行，但在9月份

出现较大增长，进入微景气区间。

东中西部地区中小企业
景气指数由降转升

2015年 3季度，东中西部地区中小企业景气指数均出现小幅回升，

且中西部地区平均值略高于东部，数值分别为东部99.3、中部 100.1、西

部 100.9，相较上季度分别上升 0.4、0.1和 0.6个点。从季度内走势看，3

月份以来，东中西部地区中小企业景气指数经过 7、8两月的连续下降

后，9月出现反弹，均进入微景气区间。

从景气程度看，东西中部均各仅有一省处于微景气区间，分别是北京、安徽和内蒙古。从涨跌幅度看，与上季度相比，西部地区的云南省涨幅最大，为

2.9个点，中部地区的湖北省跌幅最大，为2.4个点；中部地区除安徽省微涨0.2个点，其他省份均出现小幅下降；西部、东部地区各省涨跌幅度较为平和，变

化不大。

中国经济正在孕育积极变化

利润究竟为何物

图3 2014年10月—2015年9月全国服务业中小企业景气指数走势图 图4 2014年10月—2015年9月东中西部地区中小企业景气指数柱形图

□ 王东京

写这篇文章讨论利润，并非刻意

抠概念，我历来不喜欢咬文嚼字，也

不爱读那种“空对空”的文章。不过

研究经济数十年，深知概念的重要

性，要是对概念的理解差之毫厘，分

析推理则可能失之千里。所以我认为

做学问既要坚持问题导向，也要对概

念拿捏得准。学界的朋友知道，重视

概念界定是经济学的一贯传统。

在经济学里，利润无疑是个重要

概念，那么对利润怎样界定？人们从

不同的角度，可以给利润下不同的定

义。比如从收入构成看，利润是收入

减去成本后的余额，马克思称为“剩

余价值”，新古典则称“价值剩余”；

但若从投资回报看，劳动得工资，资

本得利润，土地得地租。这是说，利

润只是资本的报酬，并不是价值剩余

的全部。

再考虑复杂些。假定企业家的投

资不是自己的钱，而是从银行借的贷

款，这样有了银行中介，资本的报酬

就不是利润，而是利息了。此点萨伊

讲得清楚：“劳动—工资；资本—利

息；土地—地租”。有人说，萨伊的这

个“三位一体公式”马克思曾批评

过，此话不假，但马克思批评的是

“资本创造利息”，而并未否定利息是

资本的报酬。

于是问题就来了，既然利息是资

本的报酬，那利润不就成了无主孤

魂？萨伊的看法，利润是企业家的报

酬。萨伊之后的经济学家大多也持这

观点。原则上，我赞成将利润看作企

业家报酬，但同时也有疑惑：企业家

的管理活动，归根到底是体力与脑力

付出，这方面与员工参与生产活动无

异，而且企业家也领工资。企业家拿

了报酬，利润怎也会是企业家报酬呢？

学界有一种解释：企业家管理活

动是复杂劳动，除了拿工资还应得利

润。我不认同这种解释。一个可证伪

的事实是，工程师的劳动也是复杂劳

动，可工程师并未参与利润分配。再

者，劳动复杂程度是相对而言的：电

工的劳动比清洁工复杂；文秘的劳动

又比电工复杂。若按“复杂程度”论

功行赏，利润就得由多数人分享，企

业家是不能独占的。

然而事实却相反，“利润不归企业

家”的例子我们一个也找不到。古往

今来，利润索取权其实一直是由财产

权决定，谁拥有财产权，谁才有利润

索取权。既如此，我们可否说利润是

财产权的报酬呢？骤然听似乎是，但

细想又不是。若利润是财产权报酬，

等量财产就应取得等量利润，可现实

中拥有等量财产的企业，利润却千差

万别。

行文至此，有三点结论可以明

确：第一，利润不是资本的报酬；第

二，利润不是复杂劳动的报酬；第

三，利润不是财产权的报酬。那么利

润究竟为何物？我的观点，利润是企

业家的“租”。所谓“租”，在经济学

里是指那种要素供给不变而收入可变

的“收入”。众所周知，“租”最初出

现于农耕社会，典型的“租”是地

租，上面“租”的定义也是由此而来。

进入工业社会后，“租”已经多样

化了，大致说有三种：一是类似地租

的“经济租”，其供给要素是有形资

产，如土地、房屋、机械设备等；二

是“李嘉图租”，这类租与“经济租”

不同，供给要素是无形资产，如人的

才能 （天赋），商业品牌等；三是“权

力租”。权力租显然与行政权有关，如

取得政府行政许可的企业所获得的政

策性盈利。此三种租有一共同点：无

论收入怎么变，供给要素皆不变。

我说利润是企业家的“租”，首先

是利润中含有“经济租”，比如在相对

的短期 （一年） 内，利润可能天天

变，而企业固定资产却不变。正因如

此，故经济学称固定投资为沉没成

本。沉没成本不同于变动成本，特点

是它不能作为“成本”补偿，要从利

润中回收。而补偿沉没成本的利润，

显然应该当“租”看。

除了经济租，利润中还有“李嘉

图租”。以“阿里巴巴”为例。这几年

马云赚得钵满盆满，投资当然重要，

但关键是他比别人更早地看到了互联

网物流的商机。要是马云没有这种独

特的洞察力，仅靠砸钱绝不会有今天

的成功。想想十年前，那时比马云有

钱的老板多的是，如今“阿里巴巴”

如日中天，而当时的很多大企业却在

苦苦支撑，何故？差别就在企业家的

才能。

至于利润中是否含有权力租，不

好一概而论，有的企业可能有，有的

企业可能没有，到底有没有企业家自

己清楚，无需过多讨论。我这里要说

的 ， 也 是 本 文 的 重 点 ： 即 如 果 从

“租”的角度看利润，在政策操作层面

的含义是什么？或者说能给我们什么

启示？我想到的有三点。

第一，若将利润当租看，固定投

资就不能以计提折旧的方式进成本。

比如某酒店，一间客房的市价是 200

元，每间客房的平均经营成本 （工资、

水电等变动成本） 为100元，这样看酒

店是盈利的；但如果把当初建酒店的投

资折旧进成本，每间房摊110元，这家

酒店就入不敷出、只能关门了。

第二，前面说了，租是一种变动

收入，租的高低既取决于企业家的投

资眼光 （选对项目），也取决于市场对

所提供商品的认可度。如果把利润当

租看，企业家要多赚利润就得抢占市

场先机；同时要把消费者当上帝，生

产、经营、管理等一切活动皆要以满

足消费者为中心。

第三，租的再一个特点，它是恒

久收入。若把利润当租看，企业就不可

急功近利，而应着眼长远打造自己的品

牌。要知道，品牌是可创造收入的，品

牌收入其实就是租。时下国内不少企业

热衷于贴牌生产，我总想，这样借用人

家的品牌给别人交租，何不自己创品

牌收租呢？

□ 杨英杰

2015 年 9 月份的中国经济数据虽

仍寒气逼人但已透露出春天的气息，

令人鼓舞。10 月初召开的 IMF 年会弥

漫的阴郁气氛也因中国经济的企稳而

增添了一丝宽松之气息 （英国 《金融

时报》 语）。

学习时报—百度中小企业景气指

数显示，2015 年 3 季度，全国中小企

业景气指数平均值为 97.0，相较上季

度下降 1.5 个点，低于景气临界值。

从季度内走势看，9 月份景气指数由

降转升，从 8 月份的 95.2 升至 9 月份

的 99.7。 国 家 统 计 局 发 布 的 数 据 显

示，9 月中国制造业 PMI 为 49.8%，仍

处于荣枯线下，但较 8 月上调 0.1 个

百分点，连续三个月回落后首次回

升。9 月中国财新 PMI 终值 47.2，连

续七个月低于荣枯线 50，降至六年多

新低，但下降趋势有所缓解。

以上数据再次印证了中国经济仍

维持“底部徘徊、有限复苏”的态

势，但其中不乏亮点。比如，高技术

制造业 PMI 为 55.6%，比 8 月上升 3.4
个百分点，为今年以来的新高，说明

经济运行质量在不断提高。更加令人

振奋的是，学习时报—百度中小企业

景气指数显示，工业中小企业景气指

数触底反弹、服务业中小企业景气指

数企稳上升、东中西部地区中小企业

景气指数由降转升、全国基本所有省

份均处于景气增长状态。

春江水暖鸭先知。中小企业处于

市场经济的最前沿，是市场的毛细血

管，市场冷暖的微弱变化，都会引起

中小企业的强烈感知和反应。可以

说，中小企业景气指数企稳回升，预

示着中国经济的底部正在构筑形成，

虽不能马上反转，但亦不大可能会重

度深挫，极有可能出现的是 L 型缓慢

复苏状态。

在中国经济转型升级、痛苦磨砺

的关键时刻，为什么会出现中小企业

景气指数回升的现象，给中国经济阴

霾重重的天空投来一缕希望的阳光？

其一，“大众创业、万众创新”成效

初显。中央政府以清理政府市场边

界、充分发挥市场配置资源的决定性

作用为理念，深化行政管理体制改

革，取消各类不合理门槛，激活市场

主体，创新创业之激情如星星之火已

成燎原之势，为冷色的中国经济版图

带 来 一 抹 暖 意 。 其 二 ，

全面深化改革的持续推

进，特别是全面依法治

国、全面从严治党的持

续提升，为市场经济更

为广度和深度的发展提

供了逐步优化的政治生

态，为市场主体的创新

创业提供了更加稳定的

预期。其三，积极的财

政政策和稳健的货币政

策为稳定经济增长作出

了贡献。特别是在基础

设施建设、楼市方面密集推出一系列

措施，包括大规模政府和社会资本合

作 （PPP） 示范项目，PPP 融资支持

基金，以及专项建设基金，调整不限

购城市个人房贷最低首付款比例等。

尽 管 中 国 经 济 出 现 了 可 喜 的 变

化，但这种变化仍不稳定，就像春苗

无法抵挡倒春寒一样，如果不持续夯

实引致这种变化的基础，经济重新陷

入困顿亦会是大概率事件。

怎么办？一是要按照习近平总书

记所要求的，始终坚定不移坚持市场

经济改革方向。在中国经济发展关键

期，要防止出现与此方向相悖的做法

和言论，避免混淆视听，须知走回头

路是没有希望的。要继续改革和完善

市场经济体制，特别是全面推进金融

体制和国有企业改革。可以说，在我

国特殊背景下成长起来的金融体制和

国有企业相生相伴，如何对这一已经

长大的连体儿实施分离手术，是一大

难题。可以说，这一大难题是改革道

路上最难啃的硬骨头，考验着执政党

的政治智慧。

二 是 以 扩 大 开 放 倒 逼 国 内 改 革

深入推进。开放倒逼改革，毋庸置

疑。加入 WTO 的开放红利恰恰与中

国人口红利重叠，推动了经济的持

续高速增长。人口红利式微对中国

经济的严重冲击暴露了中国经济之

制度、科技支撑薄弱的软肋。必须

加快推进制度创新、科技创新，充

分利用人民币国际化契机推动服务

业特别是金融服务业向国内市场主

体的全面开放，以金融创新助力科

技创新，深化制度创新。否则，我

们仍走不出产业链低端的困境，也

根本无力应对所谓的 TPP 等新贸易

规则的挑战。

三 是 要 为 中 小 企 业 创 造 更 加 优

良 的 生 存 发 展 环 境 。 继 续 简 政 放

权，打破行政垄断；通过财政货币

政策定准支持中小企业；鉴于中国

风 投 不 发 达 ， 也 可 以 采 取 PPP 形 式

建 立 若 干 中 小 企 业 发 展 基金，交由

第三方专业机构运营，为中小企业

的发展提供专项风投资金支持。

既 然 经 济 中 已 经 出 现 了 向 好 的

新变化，我们一定要格外珍惜、格

外呵护这种好势头，要把握好发展

的 脉 搏 ， 研 判 好 发 展 的 脉象，通过

制度创新深度调理，为中国经济爬坡

过坎增添新动力。


